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Ilepeaik nuTAHB Ui MIATOTOBKH 10 MOAYJ/bHOI KOHTPOJbHOI podoTu Nel

=

CyTHICTb MOHSATH «BapTICTb» Ta «IIHHICTHY MiIIPUEMCTBA.
BapricTh minnpuemMcTBa SK HUTbOBA (QYHKITIS.

N

3. BapricTh mignpuemMcTBa K 00 €KT YIPaBIiHHSI: BUAN TA TPUHIUIIA CTBOPEHHS 3 TTO3UIIIH

ICHYFOUMX KOHIICTIIIIH OI[IHKH.

4. TwunoJsoris BHIB BapTOCTI BIAMOBIIHO O MDKHAPOJAHOTO Ta HAI[IOHAJILHOTO CTAHIAPTY

OILIHOYHOT TiSTTBHOCTI.

Twumosorist BUAIB BapTOCTI B 3aJIEKHOCTI BiJI MOTHUBIB Cy0’€KTIB KYITIBIIi Ta MIPOJAKY.
Cucremaru3anis pakTopis, 110 BU3HAYAIOTH BAPTICTh MIIIPUEMCTBA.

3oBHIIHI (paKTOPH, BHYTPIlIHI PakTOpH, 00’ €KTUBHI Ta Cy0’€KTUBHI (aKTOPH.
JIiCTUHT IIHHUX MHanepiB NIJIPUEMCTBA Ta HOT0O BIUIMB HA BapTICTh.

©oo~N o

IHBECTOpIB Ta TPETIX OciO.

[IpyurHYM Ta BUMAIKK OL[IHIOBAHHS BAPTOCTI MIJIPUEMCTBA JJIsl BIACHUKIB O13HECY, HOro

10. [MprumaM po30DKHOCTI 3HAYEHb PUHKOBOI KamiTamizaimil Ta (yHIaMeHTaIbHOI BapTOCTi

MIANPUEMCTBA.
11. dakropu Ta apaiiBepH, K1 BU3HAYAIOTh BapTICTh MIAMIPUEMCTBA, iX BIIMIHHOCTI.
12. Cim gpaiiBepiB BapTocTi 3a A. Panmanoprom.

13. Kiro4yoBi TOKa3HUKH e(eKTUBHOCTI missibHOCTI mianmpuemctBa (Key Performance

Indicators (KPI)).

14. Tlpunnunu noOyA0BH CUCTEMH KIIIOUOBUX MOKA3HUKIB €(EeKTHBHOCTI Ta BUMOTH JO iX

CTBOPEHHS.
15. TlepeBaru Ta HEAOIIKM CUCTEMHU KIIFOUOBUX MOKA3HUKIB €(PEKTUBHOCTI.

16. JlepeBo npaiiBepiB Baptocti (Value Drivers Tree) sk IHCTpYMEHT BIUIMBY Ha 3MIiHY

BapTOCTI MIAMPUEMCTBA.
17. 3aranpHi Ta cnerudidHi ApaliBepu BapTOCTI.

18. JlpaiiBepyu BHIIIOTO Ta HUXKYOTO TMOPSAKY, IO BHUKOPHUCTOBYIOTHCS TNpu (OpMyBaHHI

JIOBIOCTPOKOBUX Ta KOPOTKOCTPOKOBHX IUIeH 30UIbIICHHS BAPTOCTI MIAMPUEMCTBA.
19. ®opmyBaHHs nepeBa ApaiiBepiB BAPTOCTI MIAMIPUEMCTBA.

20. [ToOymoBa cucTeMH KIIOYOBUX IMOKA3HUKIB €()EKTUBHOCTI AISUTBHOCTI IMiAMPUEMCTBA

(KPI) y B3aeM03B’sI13Ky 3 OCHOBHOIO IIULITIO MIAMPUEMCTBA Ta HOTO JpaiiBepaMu BapTOCTI.

21. CpsiIMOBaHICTh JIepeBa JpaliBEepiB Ha PO3YMIHHS TMpaliBHUKAMH IUIEH Ta 3aB/IaHb

MIPUEMCTBA Ta Ha 1X MOTHBAIIIO TIPH CTBOPEHHI BapTOCTI.

22. IToHATTS ynpaBJiHHSA BapTICTIO MIANPUEMCTBA 3 MO3UIINA Cy4aCHUX HAYKOBHX ITiIXOJIIB

Ta MIKUT MEHEHKMEHTY.
23. BapricHo-opientoBane ynpasiinas (Value-based Management (VBM)).

24. B3aeM03B’S130K  BapTICHO-OPIEHTOBAHOTO YIPABIIHHA Ta KOHIICMIKA CTPATErYHOTO

MCHCIP’KMCHTY.

25. YrpaBniHHS BapTIiCTIO SK COIO3 BApPTICHOTO MHUCJICHHSI Ta YMPaBIIHCHKUX MPOLECIB 1

CHCTCM.

26. Merta, 3aBIaHHS Ta NPUHLMIM YOPaBIiHHA BapTicTio mignpueMctBa. CTpyKTypHO-

JIOTIYHA  TIOCHIJOBHICTH  MpOIECY  YIOPaBIiHHA  BapTICTIO  MiANPHEMCTBA
XapaKTePUCTUKA HOTO OKPEMHUX ETalliB.

27.TlonsaTtss e(peKTHUBHOCTI YIpPaBIIHHS BapTICTIO MiAnpueMmcTBa. I[IOHATTS BapTiCHOTO

CIpeay Ta crnoco0iB HOro 30UTbIIESHHS.

28. BB MOKa3HUKIB cepeAHbo3BaxeHoi Baprocti kamitany (WACC) Tta Bigmaui Ha

iHBectoBanuii kamitan (ROIC) Ha 3MiHy BapTiCHOTO cripeny.

29. MetoauuHi MiAXOAH 10 OI[IHIOBAaHHS €()EeKTUBHOCTI YIPABIiHHS BaPTICTIO MMPHEMCTBA.
30.Cucrema Mojened, IO XapakTepU3yloThb Mpouecd (OpMyBaHHS Ta e(EKTHUBHICTb

YIIpaBJIiHHS BapTICTIO MiJIPUEMCTBA!
31. mozens ekoHOMIYHOT oanoi Baprocti b. Crioapra — EVA (Economic Value Added);
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MOJIeNIb PUHKOBOI noaanoi Baptocti — MVA (Market Value Added); monens nomanoi
Baprocri yis akiionepiB A. Panmanopra — SVA (Shareholder Value Added);

MOJIeJi TPOIIOBOTO TMOTOKY — peHTadenbHOoCTI iHBecToBaHoro kamitany — CVA (Cash
Value Added)

CFROI (Cash Flow Return on Investment) Ta in. Ix mepesaru, Henomniku Ta 0cOGIMBOCTI
MIPAKTUYIHOTO 3aCTOCYBaHHS.

CucreMaru3altist miaxodiB 10 yIpaBJiHHS BapTICTIO mignpueMmctsa (miaxoau Koymienna,
Youmma, €repesa, [aByna Ta iH.).

XapakTepucTHKa MOKA3HUKIB, SKI BiII3EpKaIOIOTh TUHAMIKY (DOpMyBaHHS BapTOCTI
MiAPHEMCTBA.

YMOBH 3aCTOCYBaHHSI, IEPEBAru Ta HEAOIIKYA MOKA3HUKIB OLIHKK BapTOCTI MiAIPHEMCTBA
3 BUKOPHCTAaHHAM PI3HUX IMIJIXO/IB IO YIIPABIIHHS BapTICTIO MiANPHEMCTBA.

3MiHa BapTOCTI MinpueMcTBa 3a niaxoaamu Koymnenaa ta Youmma.

Bapricts onepaniiiHoro ta ¢iHaHCOBOTO IIUKIIB MIANMPHUEMCTBA 3a MAX0A0M €repesa.
@diHaHCOB1 MOKAa3HUKH BIUIMBY Ha 3MIHY BapTOCTI NIANIPUEMCTBA.

[TonarTs, 11l Ta TPUHUMUIM OINHKKA BapTOCTi MignpueMcTBa. OCHOBHI METOJMYHI
MIX0IA JIO OIIHKKA BapTOCTI MiAMPUEMCTBA.

[lopiBHsITbHUN (PUHKOBMI, aHAJIOrOBHM) MIAXIJ: CYTHICTh Ta OCOOJIMBOCTI HOTO
3aCTOCYBaHHS B Mepediry OI[iHKH BapTOCTI MiIPUEMCTBA.

[lepeBaru Ta He1OJIIKM PUHKOBOTO (ITOPIBHSIIBHOTO) MIXOMY.

MeToau OIHKK BapTOCTI MIAMPUEMCTBA B MEKaX PUHKOBOTO MIAXOJY OIIHKH: METOJ
PUHKY KariTainy, METO/J rajly3eBUX KOoe(]illi€eHTIB, METO/I yroI.

Kputepii Bubopy kKoMmmaHiii A BUKOPUCTAaHHS PUHKOBOTO MIAXOAY — CTBOPEHHS TakK
3BaHOT «TPYIH piBHUX» (Peer group).

MynbpTHILTIKATOPH Ta iX POJIb y OL[IHIOBAHHI MANPUEMCTBA.

[TopiBHsAHHS €EKTUBHOCTI 3aCTOCYBAHHSI MYJIbTUILIIKATOPIB B OLIHIII O13HECY.
[aTepBanbHi (10Xi1H1) Ta MOMEHTHI (0aaHCOB1) MYJIBTUILTIKATOPH.

Oco06mMBOCTI PO3pPaxXyHKy Ta 3aCTOCYBaHHS OCHOBHHMX JOXITHUX 1 OajJaHCOBUX,
(iHaHCOBHX 1 HATypaJlbHUX MYJIBTHUIUIIKATOPIB B OINHII Oi3HECy 13 ypaxyBaHHSIM
BIIMIHHOCTEH CTPYKTYpH KamiTajqy MiANPUEMCTB-aHAJIOTIB Ta OO’€KTY OIIHKH
(BIZMIHHICTD MDK MYJIBTHIUTIKATOpAMH, IO 0a3ylOThCS Ha PUHKOBIN KamiTamizallii, Ta
MYJIBTHILTIKATOPAMH, 110 0a3yIOThCS Ha BApTOCTI O13HECY ).

[cTopuuHi Ta MPOTrHO3H1 MYIBTUILTIKATOPU. MyYIbTHILIIKATOPH FPOIIOBOTO MOTOKY.
CytHicTb, niepeBaru, HeJOJIIKH Ta 0COOIMBOCTI MPAKTUYHOTO 3aCTOCYBAHHSI BUTPATHOTO
(MalfHOBOTO) MIXO0AY A0 OILIHKHA BapPTOCTI MiAIPHEMCTBA.

OCHOBHI METO/IM OITIHKK BapTOCTI MIMPUEMCTBA B MEXaX BUTPATHOTO MIAXOY: MPSMOTO
BIJIHOBJIEHHS 1 3aMIIIIE€HHS.

BukopucTtanHus peaJbHUX OMIIOHIB B OIIIHII IHBECTUIIIMHUX MPOEKTIB MiIMPHEMCTBA.
CyTHICTD JNOXITHOTO MiAXOAY A0 OILIHKKM BapTOCTI MIANPHUEMCTBA, MHOTO KIIOYOBI
repeBaru Ta HeI0TIKH.

MeTo11 OLIHKH BapTOCTI MIAMPUEMCTBA B MEXaX JIOX1THOTO MiIXOTy.

Meton nauckoHTyBaHHs rpomoBux mnotokiB (DCF) (Hempsima kamitamizailis):
MOCJIIOBHICTh €TariB Ta OCOOJIMBOCTI 1X MPAKTUYHOT peaji3allii.

Bubip Mmopneni rpomoBOoro MHOTOKY JUIsl OI[HKKM BapTOCTI MIiANPHEMCTBA METOJOM
JTMICKOHTYBaHHSI YHCTHX TPOIIOBUX IMOTOKIB (YMOBH Ta OCOOJMBOCTI OI[IHKM BapTOCTI
HIIIMPHEMCTBA HA OCHOBI OOProBOro Ta 6€300proBOro rpoIIoBUX MOTOKIB).

[ToHSATTS CTaBKM NUCKOHTYBaHHS Ta METOAM ii OOIPYHTYBAaHHS IIOJO OIIHKK BapTOCTI
MIAMPUEMCTBA B MEXKaX JIOXITHOTO MiIXOTy.

. BapricTe nmiznpuemcta B nocrnporuo3uuii nepiox (Terminal Value).
60.

Meroa kanitanizanii goxony (npubyrky) (ICA) ta ocobauBoCTI HOro 3acTocyBaHHs B
OLIIHIOBAaHH1 BapTOCTI MiIIPUEMCTBA.



61. OcobnuBOCTI 3aCTOCYBaHHS JOXITHOTO MIAXOMY JJsl OLIHKKA BapTOCTI 30MTKOBUX Ta
HOBOCTBOPEHHX IIAPHUEMCTB.

62. Kimacudikariist anpTepHaTUBHUX IMIAXOIB A0 OLIHKK BApTOCTI MiAIPUEMCTBA:

63. Mmozienb niHOyTBOpeHHs omiioHiB (Option Pricing Model — OPM);

64. monens EBO (Edwards—Bell-Ohlson valuation model);

65. Moiertb oriHKM 10x0MHOCTI (iHaHcoBux akTBiB (Capital Asset Pricing Model — CAPM);

66. Mmoienb apOiTpaskHoro 1iHoyTBOopeHHs C. Pocca (Arbitrage Pricing Theory — APT);

67. Mmozienb ipedpepeHIliii cTany 3a yMoB HeBu3HaueHOCTI (State Preference Theory — SPT);

68. 3aranmpHa Oyxranrepchka mozenb (Clean-Surplus Relationship (CSRY)).

69. Kputepii BuOOpy anekBaTHOI MOJENi: TNPUHHATHICTD BUKOPHCTAHHS B  SKOCTI
IHCTpyMeHTa yIpaBliHHS (piBEHb CKIQJHOCTI JUISI PO3YMIHHS BCiMa 3alliKaBICHUMHU
ocobamMu, 3IaTHICTh IMOKAa3HWKAa BUCTYNATH IHIMKATOPOM CTBOPEHHS (pyHHYBaHHS)
BApPTOCTI MIANPUEMCTBA, 3/aTHICTb MOJENl CIyryBaTH 0Oa3ucoM MOOYIOBHU CHCTEMH
YUHHUKIB CTBOPEHHS HOBOI BapTOCTI).

70. JluBigeHHA TOJIITHKA MIIPUEMCTBA: CYTHICTh, MEXaHi3M pO3pOOKH Ta peatizailii, BIUIUB
Ha BapTICTh.

71. Micuie TuBiI€HIHOT OJITUKYU B IIpolieci popMyBaHHS PUHKOBOI BapTOCTI MiIIPUEMCTBA.

72.3a0e3reycHAs] TOTO/DKEHHS IHTEPECiB BIACHHWKIB Ta MEHEDKEPIB MiAMPUEMCTBA
(cripusiHHA PO3B’SI3aHHIO areHTCHKOT MPOOIEMHU).

73.BrumB  pi3HMX Mojeneill (Teopii) IWBINEHAHOI TOJITHKA Ha BapTICTh aKIil
MIANPUEMCTBA.

74. Mopens muckontyBanus auBiaeHaiB (Dividend Discount Model — DDM).

75. Teopis uHepeneBanTHocTi auBineHais (Teopis M. Mimtepa ta ®. Moainssui — Dividend
Irrelevance Theory (MM Model).

76. Teopii peleBaHTHOCTI TUBiJICH/TIB:

77. Teopist mpedepeHiii AuBiaeHAHUX BUTLIAT (Teopis "cuHuil B pykax'") M. ['opmona ta JIx.
Jlintaepa — Bird-in-the-Hand Theory (Gordon’s Model);

78. Teopis momatkoBux acumerpiii P. JlitnenOeprepa ta K. PamacBami — Tax Preference
Theory;

79. Mmonens 3ammmkoBoro auBineraa — Residual Dividend Model;

80. reopis kmientypu — Clientele Effect Hypothesis;

81. curnansHa Teopist — Dividend Signaling Theory.

82. OmiHka AUBIIEHIHOT MOJITUKH Ta 11 pe3ybTaTIB METOJIOM KOCQIIIEHTIB.

83. [nctpymenTu popMyBaHHS pUHKOBOI BapTOCTI MiANIPUEMCTBA.

84. YripaBiiHHs TPOIIOBUMH HAIXODKEHHSIMH 1 BUTpaTaMu, HEOOOPOTHUMHU Ta 0OOPOTHUMH
aKTUBaMH, CTPYKTYPOIO KaIliTany 3 MO3UIlii BIUTMBY HAa 3MiHY BapTOCTI ITiAMPHUEMCTBA.

85. Ponp HemaTepialbHUX aKTHBIB (IHTEJIEKTYaJbHOTO KalliTaly) y CTBOPEHHI BapTOCTI
MITPUEMCTBA.

IepeJiik nuTaHb AJ5 MATOTOBKH 10 MOIYJIbHOI KOHTPOJIbHOI po6oTu Ne2

1. OntumaneHuil ¢iHAHCOBHI MIKC: BIUIMB CTPYKTYpHU Kamitaay Ha (OopMyBaHHS BapTOCTI
MiITPUEMCTBA.

2. EdekTuBHICTb (QOpMYBaHHS Ta BUKOPHUCTaHHS aKTUBIB 1 KamiTaay 3 MO3ULIN

3aJI0BOJICHHS IHTEPECIB PI3HUX I'PYIN CTEHKXOJIEPIB MIAMPUEMCTBA.

[TyGniune po3mimienns akuiii (IPO) sk iHCTpyMeHT MiIBUILEHHS KarliTai3alii 013Hecy.

4. TuBectuuii Ta 1HHOBAIl y CTBOPEHHI BapTOCTi MiANPUEMCTBA Ta MOr0 KOHKYPEHTHHX

nepesar.

HanpsiMu BIuinBY iHHOBallil HA €KOHOMIUHI XapaKTEPUCTUKU MIAMPUEMCTBA.

6. Ouinka BIUIMBY IHHOBAII/ Ha 3MiHY BapTOCTI MIIPUEMCTBA.
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[TonsiTTst Oi3HEC-MOAEII MIANPUEMCTBA Ta ii MICIIe B CHUCTEMI BapTICHO-OPIEHTOBAHOTO
YIIPaBIIiHHS MIIPUEMCTBOM.

CyuacHi 6i3Hec-MO€e1 MINPUEMCTBA Ta IX KIIFOYOB1 XapaKTEPUCTUKH.

3pocTaHHs BapTOCTI MiANPUEMCTBA 32 PaXyHOK 3MIHU CTPATETTYHOTO (POKYCY AiSIBHOCTI
MiAPUEMCTBA.

Hampsimu 3MiHM cTpaTerigaHOTO (POKYCY.

BinMiHHICTE MK CTpaTeri€ro OJIAKUTHOTO OKEaHy Ta CTPATETIE€I0 YSPBOHOTO OKEaHy JUIs
nismmepHOCTI minnpuemcts (3a Y. Kimom).

Mogeni aiii B mepediry CTBOpEHHS IIHHOCTI JJIsl TTOKYIIIIB MPOIYKIii TiAIPHEMCTBA.
[HHOBAITIS IHHOCTI.

Bapricts OpeHy B 3araipHiil CTPYKTYpi BapTOCTI MiAIPHUEMCTBA.

dopMyBaHHS MapOYHOTO KalliTaly Ta €MEpKEHTHHUX BIACTUBOCTEH MIANPHEMCTBA SIK
IHCTPYMEHTIB MIITPUMKHU €(PEKTUBHOCTI YIPaBIiHHS HOTO BapTICTIO.

Pectpykrypu3sanis Ta peopraHizaiis HIANPUEMCTBA, OPIEHTOBaHA Ha MIABUILEHHS HOTO
BapTOCTI.

XapakTepucTuKa CyTHOCT1 3MUTTs Ta noriauHanHg (Mergers and Acquisitions (M&A)) B
CUCTEMI BapTICHO-OPIEHTOBAHOIO YIPABIIHHS MAPHUEMCTBOM.

[Tepioguzartis M&A-XBUIIb B CBITI.

ETanu po3BUTKY yKpaiHCHKOTO PHHKY 3JIUTTIB 1 MOTJIMHAHb.

MoOTHBY 37MTTS Ta TOTJIMHAHHS TIIPUEMCTB.

MotuBH npuaOaHHS MiIIPUEMCTB Ta BIACTUBOCTI LIJILOBOTO MIIMPHEMCTBA SIK 00’€KTa
pUa0aHHS.

Edext mpsimoi Ta o0epHEeHOT cuHeprii Ta criocodu ii JocArHEeHHS.

[TonsTTs onepaniitHoi Ta (PiHAHCOBOI CUHEPTi.

MexaHi3M JIOCSATHEHHSI CHHEPreTMYHOro edgekTy MpH 3JIUTTI 1a [OIVIMHaHHI
MTPUEMCTB.

Tumnosi ynpaBiiHCbKI TOMUJIKY TIPH 37UTTI Ta MOTJIMHAHHI ITAMPUEMCTB.

YMoBHU Ta (hakTOpH YCHIIIHOCTI YO 37UTTS Ta MOTJIMHAHHS MIAMPUEMCTB.

AKKpETHUBHE Ta PO3BOJHIOIOYE 3JIUTTS.

KomrmiekcHe eKOHOMIKO-TIpaBOBE OOCTEXEHHS MiAMPUEMCTBA-IIUT Mepe]l TPOBEACHHIM
peopranizarii uu 3nutTs (due diligence).

OniHka BIUTMBY 3JUTTS Ta MOTJIWHAHHS MiIPUEMCTB Ha 3MIHY 1X BapTOCTI.

CTBOpEHHS IPYNH MIAMPUEMCTB 3 METOIO 3pOCTaHHS iX BapTOCTI.

HenpyxHi nornuHaHHs MiAIPUEMCTB: MOHATTS Ta O3HAKU.

MeToau BOpOKUX MOTJIMHAHD IMIMPUEMCTB B YKpaiHi 1 CBITI.

[TonsaTTS Ta BUAM peiaepiB.

Tumnosi 03HaKU pelIEPChKOT aTaKH.

IcTopiss BUHUKHEHHS peraepcTBa B YKpaiHi Ta il BiIMITHI O3HAKH.

Haii6inbimn «edexkTuBHI» crnocoOu HEOPYKHbOTO TOTIMHAHHS MiANPHEMCTB. [ piHMein
(greenmail).

TumnoBi 03HaKU pelIEPCHKOT aTaKH.

O3Haku HaWOUTBII TPUBAOIUBUX Ui PeIepiB MiANPUEMCTB.

BruB Bopo:kHX NOTJIMHAHB HA BapTICTh akI[iii KoMIaHii-arpecopa.

ApOiTpax 1o 3JIUTTIO.

Emicii iiiHauX nanepis, MOB’s3aHi 31 3MUTTAM 1 IOTTTUHAHHSAM M PUEMCTB.

Po36DKHICTD 1HTEpECIB TON-MEHEPKMEHTY Ta aKIIOHEpiB KOMIaHII-11J1i IpU BOPOKOMY
MOTJTMHAHHI.

HanpsiMmu 3anoOiranHs peijiepcbKUM aTakaM Ha MIJIPUEMCTBO Ta iX HEAPYXKHIM
MIOTJIUHAHHSIM.

CyrHicTh oHsTTS O0oproBoro (inancyBanns (Leveraged Buyout (LBO)) ta iforo Brums
Ha 3MiHY CTPYKTYpH KariTajay peopraHizoBaHOTO MiAMPUEMCTBA.



45. OntuMizaniss CTPYKTypd KamiTajay MHiANPHEMCTB 3 ypaxXyBaHHSM pHU3HKY OOproBoro
(iHaHCYBaHHS.

46. CyTHICTb MOHATH «BapTICTb» Ta «IIHHICTHY» MiIPUEMCTBA.

47. BapTicTh MiNPUEMCTBA K META JISTILHOCTI MIJIPUEMCTBA Ta 00 €KT YIPaBIiHHS.

48. TumoJiorist Ta XapaKTepUCTUKA BUIIB BAPTOCTI MiIPUEMCTBA.

49. TlpuyrHU OLIHKY BapTOCTI IMiIIPHUEMCTBA.

50. IToHsATTS PUHKOBOI Kamitanmizamii MignpueMCTBa Ta MPUYUHH PO30DKHOCTI 3HAYEHB
PUHKOBOT Karitanizamii Ta yHaaMeHTaIbHOI BapTOCTI MiAPHEMCTBA.

51. dakropwu, sIKi BU3HAYAIOTH BAPTICTh MiIIPUEMCTBA.

52. CucrtemaTH3aliss Ta XapaKTePHCTUKAa BIUIMBY 30BHINIHIX ()aKTOpiB Ha BapTicTh
MiAPHEMCTBA.

53. CucremaTH3aliss Ta XapakTepUCTHKA BIUIMBY BHYTPIIIHIX (aKTOpiB Ha BapTicTh
MIANPUEMCTBA.

54. CucremaTu3aliss (pakTopiB Ta jApaiiBepiB, fKi BH3HAYalOTh BapTICTh MIJIPHEMCTBA, iX
BIJIMIHHOCTI.

55. Kito4oBi moka3Huku epeKTUBHOCTI AisiibHOCTI mianpuemcrsa (KPI).

56. BinMiHHOCTI MK JpaiiBepaMy BapTOCTI Ta KIFOUOBHUMH IOKa3HUKAaMHU €(EeKTHBHOCTI
nisipHOCTI mianpuemMctsa (KPI).

57. llepeBo apaiiBepiB sK IHCTPYMEHT BILIUBY Ha 3MIHY BapTOCTI MiITPUEMCTBA.

58. TToHATTS ympaBiIiHHS BAapTICTIO MiJNPUEMCTBA 3 TIO3HIIH Cy4aCHUX HAYKOBHX MIAXOJIIB
Ta KU1 MEHEPKMEHTY.

59. Kownrieriis BapTicHO-opieHTOBaHOTO yrpasiminus (Value-based Management (VBM)).

60. CTpyKTypHO-JIOTiYHA TOCIIIOBHICTh MPOIECY YIPABIIHHS BapTICTIO MIIMPHUEMCTBA Ta
XapaKTepUCTHKA HOTO OKPEMHUX ETalTiB.

61. Mopeni omiHky e(peKTUBHOCTI yIpaBIIiHHS BapTICTIO MIIPUEMCTBA B paMKaxX KOHIETIIiT
BapTricHO-opieHTOBaHOro ynpasiinas (Value-based Management (VBM)).

62. CuctemaTu3zarlis mMiaXoiB A0 YIPaBIiHHSI BapTICTIO MANPUEMCTBA.

63. XapakTepucTuKa TMOKA3HUKIB, SIKI BIIA3EPKATIOTh JUHAMIKY (OpMyBaHHS BapTOCTI
MIITPUEMCTBA.

64. TIoHATTS, YMOBH 3aCTOCYBAaHHs, IEPEeBard Ta HEAOJIKH PHHKOBOTO (TIOPIBHSIBHOIO)
X0y B OI[IHIII BAPTOCTI MiMPUEMCTBA.

65. XapakTepucTHKa METOJIIB PHHKOBOTO (MOPIBHSAJIBHOIO) IMIXOAY IO OIIHKHA BapTOCTI
MITPUEMCTBA.

66. Po3paxyHOK MyJIbTHILIIKATOPIB OIIHKA BapTOCTI MIAMPUEMCTBA.

67. ButparHoro (MaifHOBHIA) MiXi/1 B OIIHII BAPTOCTI MiMPHUEMCTBA.

68. BukopucTtanHs pealbHUX OMIIIOHIB B OIlIHIII IHBECTUIIIMHUX MPOEKTIB ITiIMIPHUEMCTBA.

69. [IpuHIMIH OLIHIOBAHHS BAPTOCTI IMIAMPUEMCTBA B 3aJISKHOCTI BiJl MIX0IY, IO
oOupaercs.

70.TIoHATTS AOXIAHOTO MIAXOMY JO OIIHKH BapTOCTI MiJMPHEMCTBA, MOro TEpeBard Ta
HEJIIOIIKH.

71. YMOBH 3acTOCYBaHHS, MPOLIEAYpa Ta 3MICT €TariB OI[IHKK BapTOCTI MiANpPUEMC-
TBa METOJIOM JMCKOHTYBaHHsI rpoiioBux noTokis (DCF).

72. YMOBH 3aCTOCYBaHHs, Mpolleaypa Ta 3MICT €TamiB OI[HKH BapTOCTI MIANPUEMCTBA
METOIOM Karitaiizarii mpuoyTky (moxoxay) (ICA).

73. Oco0aMBOCTI OI[IHKM BapTOCTI 30MTKOBUX MiJIPUEMCTB 3 3aCTOCYBAHHSIM JOXITHOTO
MIIXOMdY.

74. AnbTepHaTUBHI MIIXOIU 0 OLIHKYA BapTOCTI MIAMPUEMCTBA Ta METOAMKA y3aralbHEHHS
pe3ybTaTIB OLIHKK BapTOCTI NIANIPHUEMCTBA HA OCHOBI PI3HUX MIIXO/IB.

75.TloHATTs Ta cucTeMaru3alis I1HCTPYMEHTIB  (OpMYBaHHS PpHUHKOBOi BapTOCTi
MiAMPUEMCTBA.

76. BB auHaMmikud 00cATy, CKIaay TpOUIOBUX TMOTOKIB Ha (OpMYyBaHHS BapTOCTI
MiAMPUEMCTBA.

77.YupaBliHHS aKkTHBaMM B CHUCTeMi (OpPMYBaHHS BapTOCTi MignpueMcrBa. Poib
HeMaTepiaJbHUX aKTUBIB Y CTBOPEHHI BapTOCTI MiAIPUEMCTBA.



78. OntumanbHuil (iHAHCOBHIM MIKC: BIUIMB CTPYKTYpPH Karlitany Ha (popMyBaHHS BapTOCTi
MiAPUEMCTBA.

79.IuBecTuiii Ta iHHOBaUil AK pyIIiHHA CHJIa y CTBOPEHHI BapTOCTI MiANpHEMCTBA (3
BUKOPUCTAHHAM KOHKPETHHX MPUKIAIB).

80. IToHATTS CTpaTEerivHOTO (1)0Kycy Ta HOTO0 poJib B (bopMyBaHHi BapTOCTI MiANPUEMCTBA.

81. BapricTb OpeHay B 3araibHii CprKTypl BapTOCTI HlI[HpI/ICMCTBa

82. CyTHICTh MOHATH «iIHHOBALIS LIHHOCTD», «EMEPJUKEHTHICTH» Ta «MApOYHHH KarliTam sk
IHCTPYMEHTIB IATPUMKH HOPMyBaHHS BapTOCTI MiIMPHEMCTBA.

83. IloHsTTs, BUIM Ta NPUYMHHE PECTPYKTYpH3allii 1 peopramizauii B cucremi GopMyBaHHs
BapTOCTI MiAnIpreMcTBa. ETanu yrpaBiiHHs MOTJIMHAHHSIM.

84. Xapaxkrepuctuka cyTHOCTI 3nutTs Ta nornunanus (Mergers and Acquisitions (M&A)) B
cucreMi GOpMyBaHHs BapTOCTI MiIPUEMCTBA.

85. Ilepiogm3anis M&A-xBuib B cBiTi. ETanmm po3BHTKY yKpaiHCBKOTO PUHKY 3JIUTTIB 1
TIOTJIMHAHb.

86. MexaHi3M JOCATHEHHS CHHEPreTMYHOro e(ekry Tpu 3IUTTI Ma TOTJIMHAHHI
MTPUEMCTB.

87. Mertomu4Hi 3acaay OI[IHKH BIUIMBY IPOILECIB 37TUTTS Ta MOTJIMHAHHS Ha (OpMyBaHHS
BapTOCTI MAMPUEMCTBA. J[eTepMIHAHTH 3JIUTTIB.

88. Henpy»kHi 31MUATTS Ta NOTJIMHAHHS: TTOHSTTS, METOM Ta O3HAKH.

89. CnocoOu HeApyXKHBOTO TOTIIMHAHHS MANPHEMCTB. Hampsimu 3ano0iranHas peiepcbKium
aTakaM Ha TIIPUEMCTBO Ta iX HEAPYKHIM MOTIHHAHHSIM.

90. BrunB BOpoKMX MOTJIMHAHB HA BAPTICTh aKIliii KOMIaHii-arpecopa.

91. Emicii iHHUX Tanepis, OB s3aHi 31 3IIUTTAM 1 OTJIMHAHHSM MIiIITPUEMCTB.

92. Cytnictp nousaTTs OoproBoro dinancysanus (Leveraged Buyout (LBO)) Ta itoro Brms
Ha 3MIHY CTPYKTYpPH KariTany 1 cepelHb03Ba)KE€HY BapTICTh Kariramy.

Tunoguii npuxknao:

MonyJibHa KOHTPOJIbHA podoTra Ne 1

ITIb crynenTa

Jlata HanmucaHHS

BapianT 1

11. JlpaiiBepu BapTOCTi — 11€:

a) ¢pakTopH, SIKi BUKOPUCTOBYIOTHCS ISl TPOTHO3YBAaHHS MaOyTHIX IPOIIOBUX MOTOKIB;

0) dakTopu, sKi BHKOPUCTOBYIOTBHCS [JIi TIPOTHO3YBAaHHS TEMIIIB 3pPOCTAaHHS BapTOCTI
MIIPUEMCTBA;

B) MOKA3HUKH, SIKi BUKOPUCTOBYIOTHCS JJIsi IPOTHO3YBAHHA 00CSTIB OTPUMYBAHUX MPUOYTKIB;

I') TOKa3HWKH, SKi BUKOPUCTOBYIOTBCS Uil TPOTHO3YBaHHS OOCSTIB BUTpPAT Y ILIAHOBOMY
nepioii.

2. Cucremaru3arlis ipaiiBepiB, SKi BU3HAYAIOTh BapTICTh MIANPUEMCTBA:

a) pUHOK, 1HIII1 KOMIMaHii, MOKYIIi, CyMIKHI pUHKH, TIPSIMi KOHKYPEHTH;

0) BHYTpIIIHI, 30BHILIHI, HEUTPaJIbHI,

B) KOpHOpaTHBHA KYJIbTypa, KBali(ikallis NepcoHaly, BIaCHUN KarliTaj MiIpueEMCTBA;

r) oOcsr peaiizaiii, 00CAT 3a011aPKEeHb, TEMITH 3pPOCTaHHS.

3. YrpaBiiHCBKI pillIEeHHs MOAUIAIOTHCS Ha:

a) omepalliiiHi, IHBECTUIIIH], ()iHAHCOBI;

0) BUTpaTHI, JOX1IH1, OIaroiitHi;

B) CTpaTeriuHi, ornepaTuBHi, MOTOYH,

T') yci BiAMOBii BipHi.

4. KPI — ne:



a) CUCTeMa OIliHKH, SIKa Joromarae opraHizailii OLIHUTH CBid CTaH, BU3HAYUTH IOCATHCHHS
3aIJIaHOBAHUX IIIJICH;

0) cucrema OLIIHKY, sIKa JI0NIOMarae oprasizailii CporHo3yBaTH CBiif CTaH, BUBHAYUTHU PE3yJIbTaT
3aIJIaHOBAHUX IIIJICH;

B) iepapXis IIiJIeH, sKka JomoMarae opraisaiii CIporHo3yBaTH CBiii CTaH, BU3HAUYUTH PE3yJbTaT
3aIJIaHOBAHUX IIIICH;

T) iepapxist mijei, sika JonoMarae opradizamii chopMyBaTH CTPATETTYHUN TUIAH AISUTBHOCTI.

5. KPI popmyeTncst 3a TaKOIO 03HAKOIO:

a) €HICTD IS BCi€T KOMITaHIT;

0) THYYKICTb;

B) ONIEPAaTUBHICTb;

I') KOMIUIEKCHICTb.

6. Skuii 13 TPUHLMIIB HE HAJEKUTh A0 0a30BHUX MPUHIMUIIB PO3POOKH KIIIOUOBUX MOKA3HUKIB
edexTuBHOCTI (3rigHo TpakTyBaHHs /. [lapmenTepa):

a) MPUHIMI MiHIM13a1l1l BUTPAT Ta MakcUMI3allii IpulyTKy;

0) MPUHIIMI TAPTHEPCTBA;

B) IIPUHILIMII IHTETpallii MPOIIECiB;

T') IPUHIAI IEPEHECEHHS 3yCHITh Ha TOJIOBHHUI HAIPSIMOK.

7. Monyni KPI — nie:

a) Oi3Hec-aHali3 MpoOJaxXiB, OI3HEC-aHANI3 JOKYMEHTOOOIry, OI3HEC-TpOIeCcH TiArOTOBKH
BUPOOHUIITBA;

0) Oi3Hec-aHali3 IUIAaHYBaHHS, OI3HEC-aHANI3 JOKYMEHTOOOIry, Oi3Hec-NpolecH MiArOTOBKU
BUPOOHUIITBA!

B) Oi3Hec-aHaI3 MpoJaxy, Oi3Hec-aHaI3 peamizaiii MpoayKilii, O13HEC-TPOIECH MiATOTOBKH
BUPOOHUIITBA;

r) Oi3Hec-aHaNI3 MNpoAaxy, Oi3Hec-aHaI3 peanizamii MPOAyKIlii, Oi3HEC-TIPOIECH 3aImyCKy
BUPOOHUIITBA.

8. 3a cipsIMOBaHICTIO i1 BUAUISIOTH Taki BUAM (aKTOpiB (opMyBaHHS BapTOCTI MIAMPUEMCTBA:
a) BUKPUBIIIOIOY1, 3MEHIITYIOY1, 30UTbITYIOUI;

0) MOCTIiTHI, TAMYACOBI;

B) Makpo 1 MikpodakTopu;

T') KUIbKICHI, SKICHI.

9. HasBHICTB pI3HUX TOYOK 30py Ha CKJIaJl ApaliBepiB BApTOCTI 0OYMOBJICHA:

a) BIUTMBOM CY0’€KTUBHOTO (haKTOPY;

0) BpaxyBaHHAM 1H(IAIAHUX MTPOIIECIB;

B) 3 BpaxyBaHHsM CHeU(IKU IJIaHyBaHHS,

T') 3QJIKHO BiJ] pEeTiOHY 3A1MCHEHHS TOCTIOIaPCHKOI TisSTTbHOCTI.

10. ®akTopu CTBOPEHHS BAPTOCTI PO3IIIAJAOTHCS SIK:

a) CYKYIHICTh B3a€MOIIOB’SI3aHUX KOMIIOHEHTIB, IO B KIHIIEBOMY MiACYMKY (DOpPMYIOTH NMEBHY
BEJIMYMHY €KOHOMIYHO{ 101aHOT BapTOCTI,;

0) CYKyHHICTh HaOOpy KOMIIOHEHTIB, 110 B KIHIIEBOMY MiIICYMKY (DOPMYIOTH MEBHY BEITUUYHHY
€KOHOMIYHOT JI0JJaHOT BapTOCTI;

B) CYKYHHICTb HA0OpY KOMIIOHEHTIB, 110 B KIHIEBOMY MiICYMKY (DOPMYIOTh MEBHY BEIMYUHY
€KOHOMII;

I') CYKYITHICTh Ha0Opy KOMIIOHEHTIB, 1110 B KIHIIEBOMY MiJCYMKY ()OPMYIOTh 3pOCTaHHs BapTOCTI
MiANPUEMCTBA.

11. JIpaiiBepu BapTOCTI IPUCYTHI Y TAKMX €IEMEHTaX KOMIIaHii:

a) Oi3Hec-0IMHULIAX, Oi3HEC-TIpolecax;

0) GYHKIIOHATIBHUX Ta PETIOHAIBHUX OTEpallisix;

B) BHYTPIIIHIX 1 30BHIMIHIX CTPYKTypax KOMIaHii;

T) yci BiAmoBiai BipHi

12. Tlpuknazn ginaHcOBOTO IpaiiBepa:



a) o0csT MPOJaxiB;

0) Tem iHQIALT;

B) KOCQIIIEHT MITUHHOCTI;

I') yci BIAMOBIAl BipHi.

13. IlpuxitagomM SIKiCHOTO JpaiiBepa €:

a) CTYIiHb 3aI0BOJICHOCTI KJIIIEHTA PIBHEM CEPBICY;

0) po3Mmip Ae6ITOPCHKOT 3200PrOBaHOCTI y BapTICHOMY BHPAXKEHI;

B) KUIBKICTh BIATYKIB 32 OTPUMaHHH TOBap;

T') KUTBKICTh MOKYIIIIIB 32 JICHb.

14. B sKoCcTi KJIIOYOBUX IHTETPAIBHHX TOKa3HWKIB A. JlamomapaH peKkoMeHIye
BUKOPHUCTOBYBATH:

a) peHTa0eNbHICTh BKJIAJICHOTO KarliTaty;

0) peHTa0eNbHICTh JISUTBHOCTI,

B) Koe]irieHT (IHAHCOBOT CTAOUTLHOCTI;

I') MOKa3HUKH 000POTY aKTUBIB.

15. ¥V 70-80-1 poku OyB po3poOJeHUI psJl NMOKA3HUKIB, MO BIIMOBIAAIOTh HAWBAKIUBINIIHA
BUMO31 PUHKOBOI €KOHOMIKH:

a) MJBUIIEHHIO 100po0yTy aKI[IOHEPIB;

0) 30UTbILIEHHIO 00CATY YHUCTOTO MPUOYTKY;

B) MIHIMI3allisl BUTpAT;

I') 33JI0BOJICHICTh YCIX YYaCHUKIB PUHKY.

16. Po3BUTOK KOHIIEMII{ TPOIIOBUX MOTOKIB IPU3BIB 0 CTBOPEHHS IUJIOT TPYINU MOKA3HUKIB!
a) TPOIIOBHI MOTIK BCHOTO KamiTaty;

0) rpoIoBUIA TOTIK Bif peasizallii akTHBIB;

B) YHCTUH TPOIIOBUI MOTIK 000POTHOTO KariTaty;

') YUCTUH TPOIIOBUH MOTIK Bifl peaiizailii ToBapiB, poOiT, MOCTYT.

17. O6OB'I3KOBUMU €JIEMEHTAMU PETYJIAPHOT CUCTEMHU YIPABIIIHHS BapTICTIO €:

a) IHCTPYMEHTH YIPABIIIHHS BapTICTIO;

0) meBHa CyMa KOIIITiB;

B) nepekBamidikairis mepcoHany,

') po3po0OKa ONTUMI3AIIHHUX KapT.

18. VYBech mpolec MiATOTOBKHA O YHOPaBIiHHS BapTICTIO MiJNPUEMCTBA, SK IPABHUIIO,
3IICHIOETHCS B!

a) 4 eranu;

6) 10 erarmis;

B) 14 eraris;

') B OJIMH eTaIl.

19. Ha sikomy etari mpoBOJUTHLCS JIarHOCTHKA PEAJIbHOTO CTaHY IMIJIPUEMCTBA 3 YpaxyBaHHIM
yCiX HampsAMKIB 1 CHCTEM: MapKETUHTY, 30yTy, BUPOOHUIITBA, YIIPABIIHHS:

a) Mepiiomy;

0) npyromy;

B) TPETHOMY;

T') YETBEPTOMY.

20. Ha sxomy ertami MPOBOJUTHCS KOPUTYBAHHS CTpaTerii po3BUTKY KOMIMaHii B Hampsmi
30UTbIIIEHHS BAPTOCTI:

a) Apyromy;

0) nepiomy;

B) TPETHOMY;

I') YeTBEPTOMY.

IIpakTuune 3aBnanHs 1

ITinroroBka ecce. Ha ocHOBI omnpaitoBaHHs JOJAaTKOBUX JUKEpEN JITepaTypH MiIroTyBaTH ecce



o0csiroM 110 5 CTOpIHOK Ta oAHY 3 TeM:Po3MexyBaHHS NMOHATH «(yHIAMEHTAIbHA BapTICTHY,
«PUHKOBA BapTICTb», «CIIPaBEIUIMBAa BapPTICTB», «IHBECTHUI[IfHA BapTICTh» Ta «CHeliajJbHa
BapTICTh» Yy BITYM3HSAHIN Ta iHO3eMHIH Jiteparypi. IIoHATTS Ta Miciie BapTOCTI MiAIPUEMCTBA Yy
CKJaji oro niboBHUX (GyHKIIH. OOrpyHTYBaHHS BUAIB BapTOCTI MIANPHEMCTBA JUIS KIFOYOBUX
rpyn creiikxongepi. [lopiBHsUIBHA XapaKTEepUCTHKAa BHJIB BapTOCTI Ta MPHUYMH OLIHKH
MIAMPUEMCTBA B 3aJIC)KHOCTI Bijl HAMIPIiB BIACHUKIB Ta IHBECTOPIB

IIpakTuyHe 3aBIaHHA 2

Opientyounch Ha crneun@iky TiSUTBHOCTI IIIIPUEMCTBA, PO3POOUTH JEepeBO IpaiiBepiB
BaprocTi a1 AMAZON ta Alibaba Group Holding. OO6rpyHTyBat BiAMIHHOCTI BIUIMBY
JpaiiBepiB BapTOCTi B AISTIBHOCTI IAHUX IMIAMPHUEMCTB Ta PO3paxyBaTH KUTbKICHI TOKa3HUKH, 110
BITMBAIOTH ()OpMYBaHHS JIpaliBepiB BapTOCTI.

Kpurepii ouiHioBaHHsA:

Tectn — 10 0aJiB;

IpakTuune 3apananus 1 — 2,5 6amau;

3apava 2 — 2,5 6aumu;



